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GLS Al - Mikrofinanzfonds E

Anteilsscheinklasse A

Die oberste Maxime des GLS Al - Mikrofinanzfonds lautet: Durch den Einsatz von
Mikrofinanz darf fiir die Menschen vor Ort kein Schaden entstehen.

Bei der Kreditvergabe sind daher faire Kreditkonditionen von groBer Wichtigkeit. Um
einer Uberschuldung der Kreditnehmer*innen vorzubeugen, legt der Fonds viel Wert
auf eine genaue Analyse der finanziellen Verhdaltnisse der Endkund*innen und ist nur
sehr begrenzt in Landern mit erhéhtem Aufkommen von Mikrokrediten aktiv.

Zu den Anlagerichtlinien fir Mikrofinanz berdt ein Anlagebeirat mit externen
Expert*innen die Fondspartner.

Hier erfahren Sie mehr zur Anlagephilosophie, sowie den Auswahlkriterien des
Teilfonds GLS Al - Mikrofinanzfonds.

01/2018 01/2020 01/2022 01/2024 01/2026

Wertentwicklung kumuliert (in %)!

iM 3M 6M YTD 1J 3J 5J Gesamt
Fonds 0,22 0,66 1,88 1,68 2,08 7,29 8,78 15,67
Fonds p.a. 2,38 1,70 1,40

Monatskommentar (zum 30.04.2026)

Im Mai wurden finf neue Kredite vergeben, das insgesamt ausgereichte Neuvolumen
belduft sich auf knapp 6,6 Mio. Euro. Besonders hervorzuheben ist dabei der erste
Kredit an ein MFI in Osttimor. Nach sehr langwieriger Vorbereitung ist es uns
gelungen, in einem der jiingsten Ldnder der Erde mit einem entsprechend
herausfordernden Makro-Umfeld ein neues Partnerinstitut zu gewinnen, welches den
hohen Anforderungen des GLS Al Mikrofinanzfonds entspricht.

Die Wertentwicklung der Anteilsklasse A betrug im letzten Monat 0,22 %. Die
Kapitalmdrkte im zuriickliegenden Monat reagierten weiterhin sehr stark auf die
Situation rund um den Iran. Insbesondere die Aktienmdarkte blenden dabei aber
weiterhin vorhandene Risiken ein gutes Stiick weit aus, die Wahrungsmarkte bleiben
volatil. Die EZB reagierte Anfang Juni mit einem sog. kleinen Zinsschritt um 25
Basispunkte auf das leicht erhéhte Inflationsniveau und hat somit nach einem Jahr
der unverdnderten Leitzinsen den neuen Zyklus fiir steigende Zinsen begonnen. Das in
den aktuellen Konsensprognosen skizzierte leicht steigende Zinsniveau diirfte aus
unserer Sicht jedoch nicht problematisch fiir MFls oder deren Kund*innen werden.

1 Eigene Darstellung auf Basis von IPConcept Daten. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die friihere Wertentwicklung ist kein
zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Die laufenden Kosten sind bereits beriicksichtigt. Grundsatzlich lasst sich nicht von friherer
Wertentwicklung auf zukiinftige Renditen schlieRen. Weitere Hinweise zur Auswirkung von Gebiihren, Provisionen und anderen Entgelten kénnen dem
Disclaimer entnommen werden. Es wird davon ausgegangen, dass Ausschiittungen des Fonds direkt wieder angelegt werden.
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Werbematerial
Stand: 29.05.2026

Datenquelle: IP Concept und
Frankfurt School Impact Finance.

Steckbrief

ISIN LU1309710678
WKN A142F2
205,21 Mio. EUR

148,46 Mio. EUR
15.12.2015

Ertragsverwendung ausschittend

Fondsvolumen
Volumen AK A
Fondsauflage

Laufzeit des Fonds unbefristet
Mindestanlage 1 Anteil
Fondswdahrung EUR
Domizilierung Luxemburg
Ausgabe monatlich

halbjahrlich mit 3
Monaten Kdg.frist

Frankfurt School
Impact Finance

Fondsmanagement aktiv

Riicknahme
Fondsmanager
Verwaltungs-

gesellschaft
Verwabhrstelle

IPConcept
(Luxemburg) S.A.

DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung
Luxemburg

Ausgabeaufschlag von bis zu 2,50 %

Laufende Kosten 2,09 %
p.a.

Jahrliche Wertentwicklung der
vergangenen 5 Jahre

30.05.2025 - 29.05.2026
31.05.2024 - 30.05.2025
31.05.2023 - 31.05.2024
31.05.2022 - 31.05.2023
31.05.2021 - 31.05.2022

Chancen

e Teilnahme am Mikrofinanzmarkt

e Geringe Kursschwankungen in der
Vergangenheit

e Ergdnzung zu anderen Assetklassen

o Diversifizierte Vermégensstruktur

Risiken

e Ertrags- und Kursrisiko

o Kreditrisiko
e Liquiditatsrisiko
e Wechselkursrisiko

e Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes
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https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/

30 63.961 77,0 64,0

Lander Erreichte Weibliche Landliche
Kreditnehmer*innen Kreditnehmerinnen?  Kreditnehmer*
innen

62 2.448,0 Euro

Mikrofinanz- Kredithéhe bei MFls im
institute Median3

46,4 -

Kredite in
Landeswé&hrung®

Quelle: FS Impact Finance

Geographische Verteilung der Assets (zum 29.05.2026)

= Kosovo 13,55 %
B Bosnien und Herzegowina 11,06 %
Indien 8,41 %
Kasachstan 7,80 %

® Usbekistan 7,15%
Mongolei 6,63 %
— = Hongkong 5,59 %
B Frankreich 5,29 %
Rumdnien 3,79 %
Tadschikistan 3,19 %
B Montenegro 3,07 %
Sonstige 24,45 %

Allokation ist jederzeit veranderlich.

Investitionsbeispiel: Mikrofinanzinstitut COOPHEL ASEI, El

Kundin von COOPHEL
vor ihrem Laden

Das Mikrofinanzinstitut (MFI) COOPHEL aus El Salvador wurde 1990 gegriindet, um
einkommensschwache Bevolkerungsgruppen zu unterstiitzen — darunter durch den
Biirgerkrieg vertriebene Menschen sowie schutzbedirftige Kleinstunternehmer*innen.

Die Institution verfolgt einen konsequent entwicklungspolitischen Auftrag, der auf
finanzielle Inklusion und Armutsbekdmpfung ausgerichtet ist. Tatsdchlich hebt sich
die Institution von vielen anderen MFls in El Salvador ab: Sie kombiniert
Finanzdienstleistungen mit Programmen zur sozialen Entwicklung, legt einen groRen
Schwerpunkt auf Frauen und einkommensschwache Mikrounternehmer*innen und

kann als Genossenschaft Kredite als auch Sparprodukte anbieten.

LuxFLAG

ECOreporter

31.03.2028 erneut das LuxFLAG-Label Nachhaltigkeitsnote 1,3. Weil der GLS-
MICRO- verliehen. Das Label trifft keine Aussage QEQI‘CDONCI Fonds in allen Nachhaltigkeitsbereichen

uber Investorenschutzfragen oder die o i uberzeugen kann, tragt er das -
ber | hutzf der di t et s Sl b k das ECO.
N Wertentwicklung des Fonds und {ibernimmt g;g;é io ion snd

/ i acoreportr.
\&W/’/ diesbeziiglich keine Haftung.

reporter Nachhaltigkeitssiegel 2024.
(Vergabekriterien: s.hier)

2 Dieser Wert basiert auf der Kopfzahl (absoluter Anteil) der Kreditnehmer*innen. Basierend auf dem Anteil am gesamten Kreditvolumen belduft sich die

Quote der an Kreditnehmerinnen vergebenen Gelder auf 51 %. Beide GréRen sind gleichsam relevant.® Die statistische Kennzahl des Durchschnitts

unterliegt bei sehr ungleicher Verteilung groBen Verzerrungen, was mit Blick auf die KreditgréRe auf Ebene der Mikrofinanzinstitute der Fall ist. Da die

Median-KreditgréRe auf Ebene der MFI wesentlich stabiler ist im Zeitablauf und kaum von neu ausgereichten Krediten oder Teilriickzahlungen veréndert

wird, halten wir diese Kennzahl fir aussagekraftiger als eine Durchschnittsbetrachtung.

4 Kennzahl beinhaltet alle Nicht-Euro-Positionen im Kreditportfolio.

5 Berechnungen beriicksichtigen die bisherigen Ausschiittungen sowie die jiingste Ausschiittung liber 1,75 EUR per Oktober 2024 fiir die Anteilsklasse A,

sowie lber 17,75 EUR in Antei . Mikrofinar | und Liquiditat zu Marktwerten.
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Dem Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds Rachhaltiges Gls Der Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds
N i o
l ‘ BN\ wurde fiir die Periode 01.04.2025 bis Finanzprogukﬁ Al'ml‘:g;:;:‘ﬁ:'ﬂ"g‘ﬁ"" erhélt im ECOfondstest die

»Der Zugang zu finanziellen
Dienstleistungen ist essenziell fiir
geselilschaftliche Teilhabe. Der GLS
Alternative Investments - Mikrofinanzfonds
stdrkt Menschen im sogenannten Globalen
Siiden darin, diesen Zugang zu erhalten und
ihren individuellen Weg zu gehen.”

Katharina Lange,
Senior Nachhaltigkeitsanalystin
Entwicklungsfinanzierung

Portfoliostruktur®

Mikrofinanzkredite
Wertpapiere
Liquiditat

FS Impact Finance ist ein Finanzdienstleister, der
auf Fonds- und Managementlésungen im
Nachhaltigkeitsbereich spezialisiert ist. Mit
einem starken Standbein in der Mikro- und
KMU-Finanzierung und erneuerbaren Energien
bietet die FS Impact Finance eine Vielzahl von
Finanzierungslésungen an, die darauf abzielen,
global einen Beitrag zur nachhaltigen
Entwicklung zu leisten.

Sowohl das GLS Nachhaltigkeitsverstandnis als
auch dessen Umsetzung im GLS Al -
Mikrofinanzfonds wird von externen
unabhdngigen Teststellen als erstklassig
bewertet.
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https://luxflag.org/
https://www.ecoreporter.de/artikel/ecofondstest-gls-bank-aktienfonds-der-grune-testsieger/
https://www.ecoreporter.de/artikel/so-bewertet-ecoreporter-zeugnisnoten-fur-nachhaltige-aktienfonds/

Wenn Sie mdéchten, konnen Sie sich direkt bei lhrer Bankberaterin oder lhrem
Bankberater iber dieses Angebot informieren. Alternativ besteht die Mdglichkeit, den
Fonds mit der oben genannten WKN in lhr Online-Depot aufzunehmen. Kund*innen
der GLS Bank finden weitere Informationen hier .

gls-investments.de/gls-ai-mikrofinanzfonds

Mitgliedschaften der Fondspartner

REPRESENTING =

u Principles for _ . . - /
22 PRI[EEkes o3 cp pathway B/\I JuST Institute @ 511N it gt ipAcT
(L] Investment A0V et soTr NVESTMENTS P & INVESTING

MEMBER

Weiterfiihrende Informationen

e Uberblick iiber alle Mikrofinanzinstitute im Fonds

e Wirkbericht 2024: Sozial-6kologische Wirkung der GLS Investmentfonds
¢ Basisinformationsblatt AK A

e Jahresbericht

e Halbjahresbericht

e Verkaufsprospekt

e Studie des Siidwindinstitutes e.V. (2023)

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Die Angaben dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung oder
ein Angebot bzw. eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Sie richten sich nicht an natirliche und
juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschdftssitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung
derartiger Angaben Beschrénkungen vorsieht, insbesondere nicht fiir US-amerikanische Staatsbiirger oder Personen mit Wohnsitz
bzw. stdndigem Aufenthalt in den USA. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen
(Basisinformationsblatt, aktueller Verkaufsprospekt, letztverfiigbarer Halbjahres- und Jahresbericht). Eine aktuelle Version der
Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter www.ipconcept.com und www.gls-investments.de. Das Investmentvermdgen
weist ein nicht auszuschlieRendes Risiko erhohter Volatilitat auf. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele
erreicht werden. Informationen tber die Wertentwicklung in der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige
Wertentwicklung zu. Generell birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes. Bei der Darstellung der Wertentwicklung
handelt es sich um Nettowerte. Wenn ein Anleger fiir 1.000,— € Anteile erwerben moéchte, muss er bei einem Ausgabeaufschlag
von 2,5 % 1.025,— € dafiir aufwenden. Es kénnen fiir den Anleger Depotkosten und weitere Kosten (z.B. Depot- oder
Verwahrkosten) entstehen, welche die Wertentwicklung mindern. Die steuerliche Behandlung ist von den individuellen Verhdéltnissen
jedes einzelnen Anlegers abhdngig. Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken
entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsunterlagen. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir
den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU
aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
(https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar. Informationen iiber die nachhaltigkeitsrelevanten
Aspekte gemdR der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie auf
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=PSzBxMfcvdrEWZnOaY56
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https://fs-finance.com/portfolio-06-24/
https://master.gls-investments.de/media/Investments/PDF/Prospekte/Wirkbericht_GLSIM_250702_a_Screen.pdf
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=93935AA95A6F48DD4641959067C75848
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=mqrry3mTyxFZxW96qTAJ
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=5OIHPlCshl1LQCy06QNo
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=YJdujCiNWyM2jESvDOwF
https://www.gls-investments.de/media/Investments/PDF/Prospekte/Mikrofinanzfonds/2301-suedwind-studie-kleines_geld__grosse_Erwartungen.pdf
https://www.gls.de/sparen-investieren/investieren/digital-investieren/
https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds

