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GLS Investmenty FS Impact Finance

GLS Alternative Investments — Mikrofinanzfonds
Ein Teilfonds der GLS Alternative Investments

Monatsbericht zum 31.05.2024

KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

Aktuelles aus dem Teilfonds GLS Alternative Investments (Al) - Mikrofinanzfonds

Im Mai wurden drei neue Kredite in der Hohe von ca. 4,75 Mio. EUR ausgereicht — mit geografischem Schwerpunkt
Usbekistan. Hier wurden zwei neue Kredite vergeben, beide in der entsprechenden Landeswdhrung. Es istzudem
das erste Mal, dass der GLS Al Mikrofinanzfonds tiberhaupt Darlehen in dieser Wahrung ausgereicht hat. Die
Wertentwicklung der Anteilsklasse A belduft sich auf 0,32 %. Zwar gab es sowohl negative als auch positive
Bewertungsdnderungen bei einzelnen Krediten, der Effekt auf das Gesamtvolumen war jedoch zu vernachldssigen.
Weiterhin erhielten wir von einem Kunden in Bolivien die vollstdndige Riickzahlung des im Mai falligen Kredits. Dies
ist vor dem Hintergrund der immer schwieriger werdenden Situation rund um die Devisenbeschaffung fiir die MFls
in Bolivien positiv hervorzuheben. Der GLS Al Mikrofinanzfonds hat sein Partnerinstitut unterstitzt, in dem u.a. der
Aufteilung der erhéhten Transaktionskosten zugestimmt wurde.

Investitionsbeispiel KRK Kosovo
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Foto: Kunde von KRK Kosovo

Kreditimi Rural | Kosoves LLC (kurz KRK Kosovo) ist einer der ersten Kunden
des GLS Al - Mikrofinanzfonds seit dessen Auflage im Dezember 2015. Zur
sozialen Mission des Unternehmens gehért es, Finanzdienstleistungen und
Weiterbildungsangebote  fir  Kund*innen mit niedrigem  Einkommen
bereitzustellen. Zielkund*innen sind Klein- und Mikrounternehmer*innen mit
einem Schwerpunkt in der Landwirtschaft. Es werden jedoch auch Kund*innen
in stadtischen Gebieten in das Kreditportfolio aufgenommen.

Der GLS Al - Mikrofinanzfonds hat im April 2024 seinen zehnten Kredit an das
MFI ausgereicht, dieses Mal im Volumen von 2 Mio. EUR.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds und das KID,
bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.
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LuxFLAG - Dem Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds wurde fiir die
Periode 01.04.2024 bis 31.03.2025 wiederholt das LuxFLAG-Label
verliehen. Das Label trifft keine Aussage ber
Investorenschutzfragen oder die Wertentwicklung des Fonds und
tibernimmt diesbezliglich keine Haftung.

ECOreporter — Der Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds erhdlt
im ECOfondstest die Nachhaltigkeitsnote 1,3. Weil der GLS-
Fonds in allen Nachhaltigkeitsbereichen tiberzeugen kann, tragt
er das ECO-reporter Nachhaltigkeitssiegel 2024.

Chancen und Risiken (Auszug)

® Europa effektiv

H Asien
Lateinamerika
Afrika effektiv

® Cash und sonstige Pos.

Wertentwicklung seit Auflage
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J Teilnahme am Mikrofinanzmarkt

J Geringe Kursschwankungen 8 Kreditrisiko

J Ergdnzung zu anderen Assetklassen 3 Liquiditéatsrisiko

J Diversifizierte Vermdgensstruktur ® Wechselkursrisiko

Portfoliostrukturs
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102% Aufgelaufene Rendite 2024 1,26% 1,33%
100% Rendite seit Fondsauflage 9,90% 12,07%
98%23‘388::::SQEEQEESERS%NESSNNNNQQQSE Gesamtes Fondsvolumen 230.565.942 EUR
4333432338230 8234423382°482°4d433448%2 - Mikrofinanzanlagen 176.121.895 EUR 76,39%
® Fonds Performance in % - Andere strategische Anlagen 23.565.112 EUR 10,22%
- Liquiditat 29.001.845 EUR 12,58%
. . a
Wertentwicklung in Prozent - Andere Positionen 1.877.090 EUR 0,81%
Anteilklasse Seit Auflage 5 Jahre 4 Jahre 3 Jahre 2 Jahre 1 Jahr YTD
AKA 9,90 414 2,35 3,36 3,29 1,94 1,26
AK B 12,07 5,35 3,28 4,04 3,71 2,11 1,33

1 Die statistische Kennzahl des Durchschnitts unterliegt bei sehr ungleicher Verteilung groBen Verzerrungen, was mit Blick auf die KreditgréRe auf Ebene der
Mikrofinanzinstitute der Fall ist. Da die Median-KreditgréRe auf Ebene der MFI wesentlich stabiler ist im Zeitablauf und kaum von neu ausgereichten Krediten oder
Teilriickzahlungen verdandert wird, halten wir diese Kennzahl fiir aussagekraftiger als eine Durchschnittsbetrachtung.

2 Kennzahl beinhaltet alle Nicht-Euro Positionen im Kreditportfolio.

3 Berechnungen beriicksichtigen die bisherigen Ausschiittungen sowie die jiingste Ausschiittung tiber 1,75 EUR per Oktober 2023 fiir die Anteilsklasse A. Mikrofinanzanlagen

und Liquiditét zu Marktwerten.

4 Eigene Darstellung auf Basis von IPConcept Daten. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die friihere Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator

fur zuktinftige Ergebnisse.


https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://luxflag.org/
https://www.ecoreporter.de/artikel/im-test-der-gls-alternative-investments-mikrofinanzfonds-14-06-2017/
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Im Jahr 2016 startete Tsaramtain Arvai LLC die Verpackungsproduktion mit 50 Produkten. Im Laufe der Zeit hat das Unternehmen sein Angebot auf 400
Produkte erweitert. Heute liefert es Verpackungsmaterialien an kleine bis groBe Hersteller in der Lebensmittel-, Getranke- und Konsumgiiterbranche. Ziel
des Unternehmens ist es, importierte Verpackungsmaterialien zu ersetzen, die nicht den spezifischen Bedirfnissen der Kund*innen entsprechen. Die Khan
Bank hat die Anschaffung von Ausriistung fiir das Unternehmen finanziert und viele Mitarbeitende mit diversen betriebswirtschaftlichen Schulungen
geférdert.

GLS Investment:s%/ FS Impact Finance

Als hundertprozentige Tochter der GLS Bank widmet FS Impact Finance ist ein Finanzdienstleister, der auf

sich die GLS Investment Management GmbH der Fonds- und Asset-Management Lésungen im

Entwicklung nachhaltiger Fondskonzepte und betreut Nachhaltigkeitsbereich spezialisiert ist. Mit einem

diese dauerhaft unter sozialen, 6kologischen und starken Standbein in der Mikro- und KMU-Finanzierung
dkonomischen Gesichtspunkten. Der Teilfonds GLS Al — und erneuerbaren Energien bietet die FS Impact
Mikrofinanzfonds ist bislang der einzige Alternative Finance eine Vielzahl von Finanzierungslésungen an,
Investmentfonds und z&hlt daher zu den Impact- die darauf abzielen, global einen Beitrag zur

starksten Anlageangeboten der GLS Fondspalette. nachhaltigen Entwicklung zu leisten.
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Hinweis zur Offenlegungsverordnung:

Auf den Teilfonds GLS Al - Mikrofinanzfonds findet Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Anwendung. Informationen iiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte
gemdR der Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds werden unter
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=PSzBxMfcvdrEWZnOaY56 bereitgestellt.

Rechtlicher Hinweis:

Die Angaben dienen ausschlielich Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Sie richten sich nicht US-
amerikanische Staatsbiirger oder Personen mit Wohnsitz bzw. standigem Aufenthalt in den USA. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen sind die
Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, aktueller Verkaufsprospekt inklusive Anlagebedingungen, letztverfiigbarer Halbjahres- und Jahresbericht). Eine aktuelle
Version der Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet
unter www.ipconcept.com und www.gls-investments.de. Das Investmentvermdgen weist ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitdt auf. Generell birgt
jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes. Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt es sich um Nettowerte. Der Wert kann sich um individuell
anfallende Depotkosten vermindern. Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen
Verkaufsunterlagen. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemdR Artikel 93a der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage
der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von +/— einer Einheit (Wéhrung, Prozent etc.)
enthalten.


https://www.gls-investments.de/
https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://www.fs-finance.com/
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