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GLS Alternative Investments — Mikrofinanzfonds
Ein Teilfonds der GLS Alternative Investments

Monatsbericht zum 30.06.2025

KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

Aktuelles aus dem Teilfonds GLS Alternative Investments (Al) — Mikrofinanzfonds

Im Juni wurden zwei neue Kredite im Wert von Uber ca. 1 Mio. EUR vergeben. Diese gingen jeweils an neue
Partnerinstitute in Kirgistan, die zur Zielvorgabe des Fonds beitragen, Mikrofinanzinstitute mit einem Kreditportfolio
von unter 20 Mio. EUR zu unterstiitzen. Beide Institute zdhlen damit zur niedrigsten GréRenklasse, die von anderen
Investoren zum Teil auRBer Acht gelassen wird.

Die Wertentwicklung der Anteilsklasse A lag im vergangenen Monat bei -0,39%. Neben Schwankungen bei
Wdahrungen und Wertpapieren hat sich auch die Situation bei einem Kunden in Indien erneut verschlechtert. Dies
flihrte zu einer Bewegung im Anteilspreis, dhnlich wie bereits im Mdrz — damals folgte eine Erholung im April. Eine
umgehende Verbesserung der Bewertung bei besagtem Institut in Indien ist angesichts der weiterhin verhaltenen
Gesamtmarktlage nicht zu erwarten. Bisher haben Anteilseigner signalisiert, bis Jahresende zusdtzliches
Eigenkapital bereitzustellen. Das ist aus heutiger Sicht als positiv zu bewerten.

Investitionsbeispiel: Universal Credit
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Kundin von Universal Credit mit ihrem Shop

Universal Credit aus der Republik Kirgistan ist ein neues Partnerinstitut des
GLS Al Mikrofinanzfonds und hat im Juni 2025 seinen ersten Kredit (iber
750.000 US-Dollar erhalten.

Das Mikrofinanzinstitut strebt eine breite Kundenschicht an und richtet
seinen Fokus auf Landwirt*innen, Kleinunternehmer*innen und Haushalte
mit niedrigem Einkommen. Die dazu bendétigte Produktpalette ist
entsprechend breit gefasst und bietet die notwendige Flexibilitat bei der
Ausgestaltung der Finanzprodukte. Knapp 70 % der Kredite gehen in den
landlichen Raum, Frauen erhalten leicht lber 50 % des ausgereichten

Kreditvolumens.
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds und das KID,
bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.



Soziale Wirkung (Stand: Juni 2025, Quelle: Quelle: FS Impact Finance)
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Lander Erreichte Weibliche Landliche
Kreditnehmer*innen Kreditnehmerinnen’ Kreditnehmer*innen
59 1.861Euro 50,63%
Mikrofinanzinstitute Kredithdhe bei MFls im Kredite in Landeswdhrung?
Median?

LuxFLAG - Dem Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds wurde fiir die
Periode 01.04.2025 bis 31.03.2028 erneut das LuxFLAG-Label
verliehen. Das Label trifft keine Aussage tber
Investorenschutzfragen oder die Wertentwicklung des Fonds und
Ubernimmt diesbeziglich keine Haftung.
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Alemve s ECOreporter — Der Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds erhalt
- e im ECOfondstest die Nachhaltigkeitsnote 1,3. Weil der GLS-

Fonds in allen Nachhaltigkeitsbereichen tiberzeugen kann, tragt

er das ECO-reporter Nachhaltigkeitssiegel 2024.
(Vergabekriterien: s. hier)
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Geographische Verteilung Chancen und Risiken (Auszug)
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Generell birgt jede
Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes
Wertentwicklung seit Auflage Portfoliostruktur?

(Stand: Juni 2025, Quelle: FS Impact Finance; Allokation kann sich veréndern)

116% .
114% Anteilklasse A B
112% . ..
110% Riicknahmepreis in EUR 98,31 1.009,41
108% Monatsrendite -0,39 % -0,38 %
106%
104% Aufgelaufene Rendite 2025 1,00 % 1,13 %
102% Rendite seit Fondsauflage 12,87 % 15,45 %
100%
98% Gesamtes Fondsvolumen 210.652.990 EUR
« Mikrofinanzanlagen 159.993.389 EUR 75,95 %
m Fonds Performance in % - Andere strategische Anlagen 23.294.580 EUR 11,06 %
 Liquiditat 20.899.958 EUR 9,92 %
Wertentwicklung in Prozent* * Andere Positionen 6.465.063 EUR 3,07 %
Anteilklasse Seit Auflage 5 Jahre 4 Jahre 3 Jahre 2 Jahre 1 Jahr YTD
AK A 12,87 5,11 5,76 5,71 4,79 2,75 1,00
AK B 15,45 6,38 6,77 6,44 5,26 3,05 1,13
| |

1 Die statistische Kennzahl des Durchschnitts unterliegt bei sehr ungleicher Verteilung groRen Verzerrungen, was mit Blick auf die KreditgréRe auf Ebene der
Mikrofinanzinstitute der Fall ist. Da die Median-KreditgréRe auf Ebene der MFI wesentlich stabiler ist im Zeitablauf und kaum von neu ausgereichten Krediten oder
Teilriickzahlungen verdndert wird, halten wir diese Kennzahl fir aussagekraftiger als eine Durchschnittsbetrachtung.

2 Kennzahl beinhaltet alle Nicht-Euro Positionen im Kreditportfolio.

3 Berechnungen beriicksichtigen die bisherigen Ausschiittungen sowie die jiingste Ausschiittung iiber 1,75 EUR per Oktober 2024 fiir die Anteilsklasse A, sowie iiber 17,75 EUR in Anteilsklasse B.
Mikrofinanzanlagen und Liquiditat zu Marktwerten.

4 Eigene Darstellung auf Basis von IPConcept Daten. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die friihere Wertentwicklung ist kein zuverl@ssiger Indikator
fir zukiinftige Ergebnisse.

s Dieser Wert basiert auf der Kopfzahl (absoluter Anteil) der Kreditnehmer*innen. Basierend auf dem Anteil am gesamten Kreditvolumen belduft sich die Quote der an Kreditnehmerinnen
vergebenen Gelder auf 51 %. Beide GréRen sind gleichsam relevant.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Einheit (Wé&hrung, Prozent etc.) enthalten.


https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://luxflag.org/
https://www.ecoreporter.de/artikel/im-test-der-gls-alternative-investments-mikrofinanzfonds-14-06-2017/
https://www.ecoreporter.de/artikel/so-bewertet-ecoreporter-zeugnisnoten-fur-nachhaltige-aktienfonds/
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Die 32-jahrige Madhusmita Patro hatte wahrend der COVID-19-Pandemie Schwierigkeiten, wichtige Lebensmittel und Versorgungsguter fir ihre Familie zu
beschaffen, wahrend ihr Enemann aufgrund seiner Arbeitsstelle héufig abwesend war. So entschied sie sich, ihren bisherigen Job zu verlassen und FreshXpress zu
griinden, ein Lieferunternehmen fir Lebensmittel, das die Menschen in ihrer Heimatstadt Bhubaneswar, Odisha, schnell und unkompliziert versorgt. Mit geringen
Ersparnissen und Unterstiitzung aus ihrer Familie startete sie das Unternehmen, das schnell an Beliebtheit gewann. Traditionelle Finanzinstitutionen wollten sie bei ihrer
Geschaftsgriindung nicht unterstiitzen. Dann fand sie zum Glick Annapurna Finance. Das Institut bietet ihr neben der finanziellen Férderung auch Mentoring und
Beratung bei der Digitalisierung. Heute betreut Madhusmita stolz die Geschéfte von FreshXpress und zeigt, wie Annapurna Unternehmerinnen dabei stérkt, innovative
Unternehmen auf- und auszubauen.

Mehr Erfolgsgeschichten aus dem Mikrofinanzsektor lesen Sie auch im aktuellen Investitionsbericht des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds.
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Als hundertprozentige Tochter der GLS Bank widmet FS Impact Finance ist ein Finanzdienstleister, der auf
sich die GLS Investment Management GmbH der Fonds- und Asset-Management Lésungen im
Entwicklung nachhaltiger Fondskonzepte und betreut Nachhaltigkeitsbereich spezialisiert ist. Mit einem
diese dauerhaft unter sozialen, 6kologischen und starken Standbein in der Mikro- und KMU-Finanzierung
dkonomischen Gesichtspunkten. Der Teilfonds GLS Al — und erneuerbaren Energien bietet die FS Impact
Mikrofinanzfonds ist bislang der einzige Alternative Finance eine Vielzahl von Finanzierungslésungen an,
Investmentfonds und zdhlt daher zu den Impact- die darauf abzielen, global einen Beitrag zur

starksten Anlageangeboten der GLS Fondspalette. nachhaltigen Entwicklung zu leisten.
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Mitgliedschaften -

der Fondspartner Lgm PRl
Hinweis zur Offenlegungsverordnung:
Auf den Teilfonds GLS Al - Mikrofinanzfonds findet Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Anwendung. Informationen iiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte
gemdR der Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds werden unter
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=PSzBxMfcvdrEWZnOaY56 bereitgestellt.
Rechtlicher Hinweis:
Dies ist eine Marketing-Anzeige. Die Angaben dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung oder ein Angebot bzw. eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Sie richten sich nicht an natirliche und juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschaftssitz einer
ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Angaben Beschrénkungen vorsieht, insbesondere nicht fir US-amerikanische Staatsbiirger
oder Personen mit Wohnsitz bzw. stdndigem Aufenthalt in den USA. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen
(Basisinformationsblatt, aktueller Verkaufsprospekt, letztverfiigbarer Halbjahres- und Jahresbericht). Eine aktuelle Version der Verkaufsunterlagen in deutscher
Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter www.ipconcept.com und www.gls-
investments.de. Das Investmentvermégen weist ein nicht auszuschlieRendes Risiko erhdhter Volatilitat auf. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Anlageziele erreicht werden. Informationen Uber die Wertentwicklung in der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Generell
birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes. Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt es sich um Nettowerte. Wenn ein Anleger fir 1.000,- €
Anteile erwerben mochte, muss er bei einem Ausgabeaufschlag von 2,5 % 1.025,- € dafir aufwenden. Es kénnen fir den Anleger Depotkosten und weitere Kosten
(z.B. Depot- oder Verwahrkosten) entstehen, welche die Wertentwicklung mindern. Die steuerliche Behandlung ist von den individuellen Verhéltnissen jedes einzelnen
Anlegers abhdngig. Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsunterlagen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und
Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar. Informationen iiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemaR
der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie auf https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=PSzBxMfcvdrEWZnOaY56
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https://www.gls-investments.de/
https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://www.fs-finance.com/
https://www.gls-investments.de/media/Investments/PDF/Prospekte/Mikrofinanzfonds/240527_Investitionsbericht-2023-GLS-AI-MFF_DS_final.pdf
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