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GLS Alternative Investments — Mikrofinanzfonds
Ein Teilfonds der GLS Alternative Investments

Monatsbericht zum 31.10.2024

KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

Aktuelles aus dem Teilfonds GLS Alternative Investments (Al) - Mikrofinanzfonds

Im Oktober wurden drei neue Kredite in Hohe von rund 4 Mio. EUR ausgereicht. Hervorzuheben ist dabei aus
unserer Sicht insbesondere der Kredit an unser neues Partnerinstitut Vitas, welcher in Lokalwdhrung erfolgte. Das
MFI selbst sticht insbesondere durch Fort- und Weiterbildungsangebote hervor, die den Kund*innen angeboten
werden.

Die Wertentwicklung der Anteilsklasse A belduft sich im zuriickliegenden Monat auf 0,37 %. Die bisherige
Wertentwicklung in 2024 betrdgt nunmehr 2,18 %, womit der Fonds besser dasteht als in den zuriickliegenden
Jahren (sieche auch Tabelle). Bewertungsdnderungen hatten einen leicht positiven Beitrag zur
Anteilspreisentwicklung. Der im Monatsverlauf schwdcher tendierende Euro sorgte im Gegenzug bei einigen
Lokalwdhrungen fir leichte Unterstiitzung mit Blick auf die Anteilspreisentwicklung.

Investitionsbeispiel: Arnur, Kasachstan

Foto: Mitarbeiter*innen von Arnur

Das Mikrofinanzinstitut Arnur ist ein neues Partnerinstitut des GLS Al
Mikrofinanzfonds und hat im August 2024 einen Kredit lber rund
3 Mio. EUR Gegenwert in lokaler Wahrung erhalten.

Das Institut ist vorranging im Siden von Kasachstan tdatig und verfligt
derzeit iber rund 20.000 Kund*innen. Uber 80 % der Kredite werden in
landliche  Regionen  vergeben. Die Foérderung von  privaten
Unternehmer*innen und kleinen Firmen wird durch ein entsprechendes
Angebot an  Fort- und  Weiterbildungsangeboten rund um
Finanzierungsthemen abgerundet.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds und das KID,
bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.
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Kredite in Landeswéhrung?

LuxFLAG - Dem Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds wurde fiir die
Periode 01.04.2024 bis 31.03.2025 wiederholt das LuxFLAG-Label
verliehen. Das Label trifft keine Aussage ber
Investorenschutzfragen oder die Wertentwicklung des Fonds und
Uibernimmt diesbezliglich keine Haftung.

ECOreporter — Der Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds erhdalt
im ECOfondstest die Nachhaltigkeitsnote 1,3. Weil der GLS-
Fonds in allen Nachhaltigkeitsbereichen Gberzeugen kann, tragt
er das ECO-reporter Nachhaltigkeitssiegel 2024.

Chancen und Risiken (Auszug)
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Wertentwicklung seit Auflage Portfoliostruktur?
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104%
102% Aufgelaufene Rendite 2024 2,18% 2,34%
100% Rendite seit Fondsauflage 10,90% 13,19%
98% Gesamtes Fondsvolumen 216.583.569 EUR
* Mikrofinanzanlagen 192.004.359 EUR 88,65%
® Fonds Performance in % + Andere strategische Anlagen 20.067.510 EUR 9,27%
+ Liquiditat 3.889.739 EUR 1,80%
Wertentwicklung in Prozent* - Andere Positionen 621.960 EUR 0,29%
Anteilklasse Seit Auflage 5 Jahre 4 Jahre 3 Jahre 2 Jahre 1 Jahr YTD
AK A 10,90 4,61 3,72 4,10 3,59 1,98 2,18
AKB 13,19 5,80 4,65 4,78 3,99 2,16 2,34

1 Die statistische Kennzahl des Durchschnitts unterliegt bei sehr ungleicher Verteilung groBen Verzerrungen, was mit Blick auf die KreditgréRe auf Ebene der
Mikrofinanzinstitute der Fall ist. Da die Median-KreditgréRe auf Ebene der MFI wesentlich stabiler ist im Zeitablauf und kaum von neu ausgereichten Krediten oder
Teilriickzahlungen verdandert wird, halten wir diese Kennzahl fiir aussagekraftiger als eine Durchschnittsbetrachtung.

2 Kennzahl beinhaltet alle Nicht-Euro Positionen im Kreditportfolio.

3 Berechnungen beriicksichtigen die bisherigen Ausschiittungen sowie die jiingste Ausschiittung tiber 1,75 EUR per Oktober 2024 fiir die Anteilsklasse A, sowie tiber 17,75 EUR in Anteilsklasse B.

Mikrofinanzanlagen und Liquiditat zu Marktwerten.

4 Eigene Darstellung auf Basis von IPConcept Daten. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die friihere Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator

fur zuktinftige Ergebnisse.


https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://luxflag.org/
https://www.ecoreporter.de/artikel/im-test-der-gls-alternative-investments-mikrofinanzfonds-14-06-2017/

Die 32-jahrige Madhusmita Patro hatte wahrend der COVID-19-Pandemie Schwierigkeiten, wichtige Lebensmittel und Versorgungsgiiter fir ihre Familie zu
beschaffen, wahrend ihr Enemann aufgrund seiner Arbeitsstelle hdufig abwesend war. So entschied sie sich, ihren bisherigen Job zu verlassen und FreshXpress zu
griinden, ein Lieferunternehmen fiir Lebensmittel, das die Menschen in ihrer Heimatstadt Bhubaneswar, Odisha, schnell und unkompliziert versorgt. Mit geringen
Ersparnissen und Unterstiitzung aus ihrer Familie startete sie das Unternehmen, das schnell an Beliebtheit gewann. Traditionelle Finanzinstitutionen wollten sie bei ihrer
Geschdaftsgriindung nicht unterstiitzen. Dann fand sie zum Gliick Annapurna Finance. Das Institut bietet ihr neben der finanziellen Férderung auch Mentoring und
Beratung bei der Digitalisierung. Heute betreut Madhusmita stolz die Geschafte von FreshXpress und zeigt, wie Annapurna Unternehmerinnen dabei stérkt, innovative
Unternehmen auf- und auszubauen.

Mehr Erfolgsgeschichten aus dem Mikrofinanzsektor lesen Sie auch im aktuellen Investitionsbericht des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds.

GLS Investn;gi__s/// FS Impact Finance

Als hundertprozentige Tochter der GLS Bank widmet FS Impact Finance ist ein Finanzdienstleister, der auf

sich die GLS Investment Management GmbH der Fonds- und Asset-Management Lésungen im

Entwicklung nachhaltiger Fondskonzepte und betreut Nachhaltigkeitsbereich spezialisiert ist. Mit einem

diese dauerhaft unter sozialen, dkologischen und starken Standbein in der Mikro- und KMU-Finanzierung
d6konomischen Gesichtspunkten. Der Teilfonds GLS Al — und erneuerbaren Energien bietet die FS Impact
Mikrofinanzfonds ist bislang der einzige Alternative Finance eine Vielzahl von Finanzierungslésungen an,
Investmentfonds und zahlt daher zu den Impact- die darauf abzielen, global einen Beitrag zur

stdrksten Anlageangeboten der GLS Fondspalette. nachhaltigen Entwicklung zu leisten.
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Hinweis zur Offenlegungsverordnung:

Auf den Teilfonds GLS Al - Mikrofinanzfonds findet Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Anwendung. Informationen {iber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte
gemdR der Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds werden unter
https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=PSzBxMfcvdrEWZnOaY56 bereitgestellt.

Rechtlicher Hinweis:

Die Angaben dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Sie richten sich nicht US-
amerikanische Staatsbiirger oder Personen mit Wohnsitz bzw. stéindigem Aufenthalt in den USA. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen sind die
Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, aktueller Verkaufsprospekt inklusive Anlagebedingungen, letztverfigbarer Halbjahres- und Jahresbericht). Eine aktuelle
Version der Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet
unter www.ipconcept.com und www.gls-investments.de. Das Investmentvermdgen weist ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhéhter Volatilitat auf. Generell birgt
jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes. Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt es sich um Nettowerte. Der Wert kann sich um individuell
anfallende Depotkosten vermindern. Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen
Verkaufsunterlagen. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemaR Artikel 93a der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage
der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.)
enthalten.


https://www.gls-investments.de/
https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
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