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GLS Alternative Investments — Mikrofinanzfonds
Monatsbericht zum 30.06.2022

Kommentar des Fondsmanagements

Das Neugeschéft des GLS Al - Mikrofinanzfonds war
mit zwei Krediten bzw. mit rund 1 Mio. EUR neu
ausgereichter Kredite im abgelaufenen Monat saisonal
bedingt schwécher als in den Vormonaten. Erstmals
wurde ein Kredit in die Dominikanische Repubik in
Lokalwahrung ausgereicht. Die Volatilitit an den
Wahrungs- und Zinsmérkten bleibt hoch. Es gab
Bewertungsanderungen bei Krediten in beide
Richtungen, u.a. wurden zwei Kredite in Myanmar
niedriger als im Vormonat bewertet.

Investitionsbeispiel —= SMART CREDIT

SMART CREDIT wurde 2010 gegrindet und ist
gemessen an der Bilanzsummer eines unserer
kleinsten Partnerinstitute. Die acht Filialen des
Mikrofinanzinstituts befinden sich in landlichen
Gebieten in Moldawien mit Ausnahme des Unternehmenssitzes in Chisinau. Unternehmensziel ist die Verbesserung der
Lebensumstande der Kunden, unterstiitzt durch die breite Produktpalette. Rund 68% des Kreditportfolios werden an Kund*innen
in landlichen Gebieten vergeben, der Frauenanteil betréagt dabei 47%.

Der GLS Al Mkrofinanzfonds hat im Juni einen Kredit Gber 300.000 Euro an SMART CREDIT vergeben.

Portfoliostruktur*

Anteilklasse A B Top 10 MFI EUR GLS %
Rucknahmepreis in EUR 97,97 992,62 Chongho Bridge / China 17.000.000 7,17%
Monatsrendite 0,35% 0,37% 3Bank / Serbien 12.000.000 5,06%
Aufgelaufene Rendite 2022 0,05% 0,18% Advans S.A./ Luxemburg ~ 11.250.000 4,75%
Rendite seit Fondsauflage 6,77% 8,46% Khan Bank / Mongolei 9.325.189 3,94%
Gesamtes Fondsvolumen 236.968.164 EUR Mikrofin / Boshien-Her. 9.000.000 3,80%
- Mikrofinanzanlagen 202.665.443 EUR 85,52% Hamkorbank / Usbekistan 7.635.774 3,22%
- Andere strategische Anlagen 19.963.665 EUR 8,42% ASA Pakistan / Pakistan 5.554.309 2,34%
- Liquiditat 11.704.365 EUR 4,94% EKI / Bosnien-Her. 5.000.000 2,11%
- Andere Positionen 2.634.690 EUR 1,12% Svatantra / Indien 4.772.358 2,01%

LOLC / Kambodscha 4.772.358 2,01%

Wertentwicklung seit Auflage

Fondsvolumen in Mio. Euro
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* Berechnungen beriicksichtigen die bisherigen Ausschittungen sowie die jingste Ausschittung tber 0,5 EUR per Oktober 2021 fur die
Anteilsklasse A. Mikrofinanzanlagen und Liquiditat zu Marktwerten.



Geographische Verteilung Kredite

TOP 10 Lander EUR GLS %
Liquiditat und andere .
i ron poina v China 17.000.000 7.17%
' Bosnien-Her. 15.500.000 6,54%
= Asien Kosovo 15.000.000 6,33%
Serbien 12.000.000 5,06%
E
"Europa Indien 11.493.939 4,85%
Mongolei 11.472.750 4,84%
Lateinamenka
Luxemburg 11.250.000 4,75%
. Albanien 8.650.000 3,65%
nKka
Usbekistan 7.635.774 3,22%
Ecuador 7.446.925 3,14%

Chancen und Risiken (Auszug):
+ Teilnahme am Mikrofinanzmarkt
+ Geringe Kursschwankungen
+ Ergénzung zu anderen Assetklassen
+ Diversifizierte Vermogensstruktur

- Ertrags- und Kursrisiko
- Kreditrisiko

- Liguiditatsrisiko

- Wechselkursrisiko

Mdégliche Fallstricke bei der Diversifikation

Wir méchten an dieser Stelle keine explizite Wahrungsprognose abgeben oder
Uber die Zukunft des Euro als Wahrungsunion spekulieren, sondern lediglich auf
einen (zu) wenig beachteten Aspekt der aktuellen Verschiebungen am
Wahrungsmarkt hinweisen. Es lasst sich festhalten, dass fast alle Anlageklassen
seit Ausbruch des Ukraine-Krieges Wertverluste erfahren, dabei ist weniger die
Anlageklasse oder Region und vor allem die Anlagewahrung ausschlaggebend.

Verénderung DAX, MSCI World und MSCI Emerging in EUR seit 23.2.2022

Anlagephilosophie

Die oberste Maxime des GLS Alternative Investments —

Mikrofinanzfonds lautet: Durc

h den Einsatz von Mikrofinanz

darf fur die Menschen vor Ort kein Schaden entstehen.

Um den Leitsatz gerecht zu werden, bestehen Mindest-

anforderungen an die MFI an

den Kundenschutz. Zudem fiihrt

das Fondsmanagement Kontrollen zum Sattigungsgrad der
Kreditversorgung vor Ort durch. Die Due Diligence, die u.a.
vor Ort geschieht, umfasst z.B. Untersuchungen der
Arbeitsweise, Kreditbedingungen, des Managements, der
wirtschaftliche Stabilitat und Zukunftsfahigkeit des MFI.

Ein unabhangiger Anlagebeir

at Uberprift die Einhaltung der

Anlagerichtlinien und Negativkriterien.
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Wahrend der globale Aktienindex MSCI World in Euro gemessen quasi Riickgabe halbjahrlich

unverandert zum Niveau vor Ausbruch des Ukraine-Krieges notiert, haben
Emerging Markets Aktien ca. 6% Wert in Euro eingebift. Der DAX verlor als
Vergleichsmafstab 13,4%. Im Betrachtungszeitraum hat der Euro gegeniiber dem
US-Dollar knapp 11% an Wert verloren. Von daher sollten Anleger*innen stets das
Waéhrungsrisiko ihrer gesamten Geldanlage verfolgen. Der GLS Al -
Mikrofinanzfonds wird die vorhandenen Wahrungsrisiken weiterhin konservativ
managen.

LuxFLAG

Dem Fonds wurde fur die Periode 01.04.2022 bis 31.03.2023
wiederholt das LuxFLAG-Label verliehen. Das Label trifft keine
Aussage Uber Investorenschutzfragen oder die Wertentwicklung des
Fonds und Gbernimmt diesbeziiglich keine Haftung.

LUXFLAG
Label

6 MICROFINANCE

Anlageberater

GLS Investments

Fondsmanager

Frankfurt School Financial
Services GmbH

Verwaltungsgesellschaft

IPConcept (Luxemburg) S.A.

Verwabhrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

Quellennachweis

GLS Investments und
Frankfurt School Financial
Services GmbH

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von +/— einer
Einheit (W&hrung, Prozent etc.) enthalten.

Stand Juni 2022

Rechtlicher Hinweis: Bei dem vorliegendem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle
Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie der letztverfigbare Halbjahres- und Jahresbericht). Eine aktuelle Version der Verkaufsunterlagen sowie die ,Wesentlichen
Anlegerinformationen” in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der Vertriebs- und Informationsstelle, der Verwahrstelle, den Zahlstellen und der
Verwaltungsgesellschaft. Des Weiteren kénnen die Verkaufsunterlagen auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) sowie der Vertriebs- und Informationsstelle
(www.gls.de) abgerufen werden. Hinweise auf die vergangene Wertentwicklung sind kein Indikator fur kiinftige Ergebnisse und garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in
der Zukunft. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt.



file:///C:/Users/burmeister/inst_4967/home/yg4v7qi/2018/2018-04/www.ipconcept.com

